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RESUMEN 

El presente trabajo introduce el problema 
de las inversiones extranjeras directas en 
términos. polítlco0económico•instítuciona, 
les .. A coritinuabión se expon<:lrán funda­
mentos analíticos para discutir .los distin­
to$ capítulos del Tratado CE apllcablesa 
lasJnversiónes extraníeras, y luego se 
planteará dicha. discusión, ·señalando .ras 
diferencias entre el capftuló sobre movi­
miento de capitales y el capítulo sobre · 
dereipbó de establecimiento; Tras esta 
discusión1 expondré y criticaré ll:l jurispru­
dencia «gotden share» d.el Trlbuna.Lde 
Justioía •• Finalmente, sepresentarán unas 
conclusiones que advierten de los gran­
des riesgos de seguir avanzando por et 
camino emprendido por la Comlsióri yde­
fien(:!en.J9,rieceisidaq gf,l t¡(Jf3 .. fllTdpunal 
acoml.;lta, en materia. de inversiones. ex, 
tranjeras directas· entre Estados ..• Míem· 
bros, .un carnbío jurísprudencíal tan vála.. 

A8STRACT 
This paper introduces the issue of direcn
foreígn investments h politlcal,econornic- ·
inslitutlonal terms, followE:ld by a descrip­
tlon of tbe ana.lytica.lfoundations that ex­
plain how dífferenLchapters of the EC 
Treaty apply to toreign • irwestments. This 
argument wm be. developed pointíng out 
tM dlffE:lrences. oetween me ·chapters on · 
freedom of �apita.Is and freédom of e$ta· 
blishment I will then display and criticize 
the Coürt of Justice's go/den share case 
law'. Finally, severa! conolusions will be 
oufüned and I Will alert of the grave dan­
gers in oontlnuing alóngfüis path, suppor­
ting the need fot the Court to develop, in 
the •. area · of direct. foreign investments 

· among member Stateg¡ a change in its
case law as brave.asJhe one envlsageg
inKeck.

roso comó el que llevó a cabo en su 
sei.ntehcia..«Keck»: · . . •·· .. · . ··• 
f&labras (;lave: goldeffshat�l?;imrersiones extranjeras•diíectas; libertad de estableci• 
miéntq,Jibertad.qé circuladgn. de• capitales.
Keyw9rds;golden shares, dkectJoreign · lnvestments, treedpm of éstaJ;1Ji$hment, mo� 
vement of oa:pttaL 
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